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Abschnitt 1 Allgemeine Vorschriften

§ 1 Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz gilt flir nach deutschem Recht begebene inhaltsgleiche Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungen).

(2) 'Dieses Gesetz gilt nicht fur die gedeckten Schuldverschreibungen im Sinne des Pfandbriefgesetzes
sowie nicht fur Schuldverschreibungen, deren Schuldner der Bund, ein Sondervermdgen des Bundes,
ein Land oder eine Gemeinde ist oder fir die der Bund, ein Sondervermégen des Bundes, ein Land oder

eine Gemeinde haftet. Fir nach deutschem Recht begebene Schuldverschreibungen, deren Schuldner
ein anderer Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebiets ist, gelten die besonderen Vorschriften der §§ 4a
bis 4i und 4k des Bundesschuldenwesengesetzes entsprechend.

FuBnoten
§ 1 Abs. 2 Satz 2: Eingef. durch Art. 2 Nr. 1 G v. 13.9.2012 | 1914 mWv 19.9.2012

§ 2 Anleihebedingungen

(1) 'Die Bedingungen zur Beschreibung der Leistung sowie der Rechte und Pflichten des Schuldners und
der Glaubiger (Anleihebedingungen) mussen sich vorbehaltlich von Satz 2 aus der Urkunde ergeben.

?|st die Urkunde nicht zum Umlauf bestimmt, kann in ihr auch auf auBerhalb der Urkunde niedergeleg-

te Anleihebedingungen Bezug genommen werden. 3Anderungen des Inhalts der Urkunde oder der Anlei-
hebedingungen nach Abschnitt 2 dieses Gesetzes werden erst wirksam, wenn sie in der Urkunde oder in
den Anleihebedingungen vollzogen worden sind.

(2) 1Bei einer elektronisch begebenen Schuldverschreibung missen die Anleihebedingungen bei der
registerfihrenden Stelle des Wertpapierregisters, in dem die Schuldverschreibung eingetragen ist, zu-

ganglich sein. 2Anderungen des Inhalts der Anleihebedingungen nach Abschnitt 2 dieses Gesetzes wer-
den erst wirksam, wenn sie in den bei der registerfiihrenden Stelle zuganglichen Anleihebedingungen
vollzogen worden sind.

Fulnoten

§ 2 Abs. 1: Friher einziger Text gem. Art. 5 Nr. 1 Buchst. a G v. 3.6.2021 | 1423 mWv 10.6.2021
§ 2 Abs. 2: Eingef. durch Art. 5 Nr. 1 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1423 mWv 10.6.2021

§ 3 Transparenz des Leistungsversprechens

Nach den Anleihebedingungen muss die vom Schuldner versprochene Leistung durch einen Anleger, der
hinsichtlich der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen sachkundig ist, ermittelt werden kénnen.

§ 4 Kollektive Bindung
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lBestimmungen in Anleihebedingungen kénnen wahrend der Laufzeit der Anleihe durch Rechtsgeschaft
nur durch gleichlautenden Vertrag mit samtlichen Glaubigern oder nach Abschnitt 2 dieses Gesetzes ge-

andert werden (kollektive Bindung). ?Der Schuldner muss die Glaubiger insoweit gleich behandeln.

Abschnitt 2 Beschliisse der Glaubiger

§ 5 Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger

(1) 'Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass die Glaubiger derselben Anleihe nach MaBgabe
dieses Abschnitts durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur

Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter flr alle Glaubiger bestellen kénnen. ’Die An-
leihebedingungen kénnen dabei von den §§ 5 bis 21 zu Lasten der Glaubiger nur abweichen, soweit es

in diesem Gesetz ausdrucklich vorgesehen ist. 3Eine Verpflichtung zur Leistung kann flr die Glaubiger
durch Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.

(2) 'Die Mehrheitsheschliisse der Glaubiger sind fur alle Glaubiger derselben Anleihe gleichermalien

verbindlich. “Ein Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle Glaubiger
vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung aus-
dracklich zu.

(3) 'Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden Mallnahmen zustimmen:
der Verdnderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung;

der Verringerung der Hauptforderung;

P W b=

dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren des
Schuldners;

5. der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, ande-
re Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;
der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;

dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Glaubiger oder dessen Beschrankung;

o © N o

der Schuldnerersetzung;

10. der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

’Die Anleihebedingungen kdnnen die Mdglichkeit von Glaubigerbeschlissen auf einzeln benannte MaR-
nahmen beschranken oder einzeln benannte MaBnahmen von dieser Moglichkeit ausnehmen.

(4) Die Glaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden

Stimmrechte. zBeschIUsse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen geandert wird,
insbesondere in den Fallen des Absatzes 3 Nummer 1 bis 9, bedlrfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehr-

heit von mindestens 75 Prozent der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehrheit). 3Die Anleihe-
bedingungen kdnnen fur einzelne oder alle Malnahmen eine héhere Mehrheit vorschreiben.

(5) LIst in Anleihebedingungen bestimmt, dass die Kiindigung von ausstehenden Schuldverschreibungen
nur von mehreren Glaubigern und einheitlich erklart werden kann, darf der fur die Kiindigung erforder-

liche Mindestanteil der ausstehenden Schuldverschreibungen nicht mehr als 25 Prozent betragen. Die
Wirkung einer solchen Kiindigung entfallt, wenn die Glaubiger dies binnen drei Monaten mit Mehrheit

beschlieRen. >Fiir den Beschluss tber die Unwirksamkeit der Kindigung genigt die einfache Mehrheit
der Stimmrechte, es mussen aber in jedem Fall mehr Glaubiger zustimmen als geklindigt haben.

- Seite 3von 11 -



(6) 'Die Glaubiger beschlieBen entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege einer Abstim-

mung ohne Versammlung. ’Die Anleihebedingungen kénnen ausschlielllich eine der beiden Méglichkei-
ten vorsehen.

§ 6 Stimmrecht

(1) 'An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaBgabe des Nennwerts oder des

rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das
Stimmrecht ruht, solange die Anteile dem Schuldner oder einem mit ihm verbundenen Unternehmen
(§ 271 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs) zustehen oder fiir Rechnung des Schuldners oder eines mit

ihm verbundenen Unternehmens gehalten werden. 3Der Schuldner darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an seiner Stel-

le auszuiiben; dies gilt auch fur ein mit dem Schuldner verbundenes Unternehmen. “Niemand darf das
Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck austben.

(2) Niemand darf dafir, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversammlung oder einer
Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten, ver-
sprechen oder gewahren.

(3) Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer Abstim-
mung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern,
sich versprechen lassen oder annehmen.

§ 7 Gemeinsamer Vertreter der Glaubiger

(1) 'zum gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger kann jede geschaftsfahige Person oder eine sach-
kundige juristische Person bestellt werden. 2Eine Person, welche

1. Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines ahnlichen Organs, An-
gestellter oder sonstiger Mitarbeiter des Schuldners oder eines mit diesem verbundenen Unter-
nehmens ist,

2. am Stamm- oder Grundkapital des Schuldners oder eines mit diesem verbundenen Unterneh-

mens mit mindestens 20 Prozent beteiligt ist,

3. Finanzglaubiger des Schuldners oder eines mit diesem verbundenen Unternehmens mit einer
Forderung in Héhe von mindestens 20 Prozent der ausstehenden Anleihe oder Organmitglied,
Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist oder

4, auf Grund einer besonderen personlichen Beziehung zu den in den Nummern 1 bis 3 aufgeflhr-
ten Personen unter deren bestimmendem Einfluss steht,

muss den Glaubigern vor ihrer Bestellung zum gemeinsamen Vertreter die maRgeblichen Umstande of-

fenlegen. Der gemeinsame Vertreter hat die Glaubiger unverzuglich in geeigneter Form dartber zu un-
terrichten, wenn in seiner Person solche Umstande nach der Bestellung eintreten.

(2) 'Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt wurden. %Er hat die Weisungen der Glaubiger zu

befolgen. 3Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Glaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen
Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbe-

schluss sieht dies ausdriicklich vor. “Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern
zu berichten.

(3) 'Der gemeinsame Vertreter haftet den Glaubigern als Gesamtglaubigern fir die ordnungsgemalie
Erfullung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaf-

ten Geschaftsleiters anzuwenden. “Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der

Glaubiger beschrankt werden. JUber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Glaubiger gegen
den gemeinsamen Vertreter entscheiden die Glaubiger.
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(4) Der gemeinsame Vertreter kann von den Glaubigern jederzeit ohne Angabe von Grinden abberufen
werden.

(5) Der gemeinsame Vertreter der Glaubiger kann vom Schuldner verlangen, alle Ausklnfte zu erteilen,
die zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.

(6) Die durch die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters der Glaubiger entstehenden Kosten und
Aufwendungen, einschliel8lich einer angemessenen Vergitung des gemeinsamen Vertreters, tragt der
Schuldner.

§ 8 Bestellung des gemeinsamen Ver-
treters in den Anleihebedingungen

(1) 'Ein gemeinsamer Vertreter der Glaubiger kann bereits in den Anleihebedingungen bestellt werden.

2Mitg|ieder des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines ahnlichen Organs, Ange-
stellte oder sonstige Mitarbeiter des Schuldners oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens dur-
fen nicht bereits in den Anleihebedingungen als gemeinsamer Vertreter der Glaubiger bestellt werden.

*Ihre Bestellung ist nichtig. “Dies gilt auch, wenn die in Satz 1 genannten Umstande nachtraglich ein-

treten. “Aus den in § 7 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 genannten Personengruppen kann ein gemein-
samer Vertreter der Glaubiger bestellt werden, sofern in den Emissionsbedingungen die maBgeblichen

Umstande offengelegt werden. ®Wenn solche Umstande nachtraglich eintreten, gilt § 7 Absatz 1 Satz 3
entsprechend.

(2) Mit der Bestellung ist der Umfang der Befugnisse des gemeinsamen Vertreters zu bestimmen. 74
einem Verzicht auf Rechte der Glaubiger, insbesondere zu den in § 5 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 bis
9 genannten Entscheidungen, kann der Vertreter nur auf Grund eines Beschlusses der Glaubigerver-

sammlung ermachtigt werden. 3In diesen Fallen kann die Ermachtigung nur im Einzelfall erteilt werden.

(3) In den Anleihebedingungen kann die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf das Zehnfache seiner
jahrlichen Vergutung begrenzt werden, es sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder gro-
be Fahrlassigkeit zur Last.

(4) Fur den in den Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen Vertreter gilt § 7 Absatz 2 bis 6 ent-
sprechend.

§ 9 Einberufung der Glaubigerversammiung

(1) 'Die Glaubigerversammlung wird vom Schuldner oder von dem gemeinsamen Vertreter der Glaubi-

ger einberufen. %Sje ist einzuberufen, wenn Glaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 Pro-
zent der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich mit der Begriindung verlan-
gen, sie wollten einen gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen, sie wollten nach § 5 Absatz
5 Satz 2 Uber das Entfallen der Wirkung der Kiindigung beschlielen oder sie hatten ein sonstiges be-

sonderes Interesse an der Einberufung. 3Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass die Glaubiger
auch aus anderen Grinden die Einberufung verlangen kdnnen.

(2) lGIéubiger, deren berechtigtem Verlangen nicht entsprochen worden ist, kdnnen bei Gericht bean-
tragen, sie zu ermachtigen, die Glaubigerversammlung einzuberufen. ’Das Gericht kann zugleich den

Vorsitzenden der Versammlung bestimmen. Auf die Ermachtigung muss in der Bekanntmachung der
Einberufung hingewiesen werden.

(3) IZusténdig ist das Gericht, in dessen Bezirk der Schuldner seinen Sitz hat oder mangels eines Sitzes

im Inland das Amtsgericht Frankfurt am Main. 2Gegen die Entscheidung des Gerichts ist die Beschwerde
statthaft.

(4) Der Schuldner tragt die Kosten der Glaubigerversammlung und, wenn das Gericht dem Antrag nach
Absatz 2 stattgegeben hat, auch die Kosten dieses Verfahrens.
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§ 10 Frist, Anmeldung, Nachweis

(1) Die Glaubigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Tag der Versammlung einzuberufen.

(2) 'sehen die Anleihebedingungen vor, dass die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die
Ausibung der Stimmrechte davon abhangig ist, dass sich die Glaubiger vor der Versammlung anmel-
den, so tritt fur die Berechnung der Einberufungsfrist an die Stelle des Tages der Versammlung der Tag,

bis zu dessen Ablauf sich die Glaubiger vor der Versammlung anmelden mussen. Die Anmeldung muss
unter der in der Bekanntmachung der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Tag vor
der Glaubigerversammlung zugehen.

(3) 'Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, wie die Berechtigung zur Teilnahme an der Glaubiger-

versammlung nachzuweisen ist. ?sofern die Anleihebedingungen nichts anderes bestimmen, reicht bei
Schuldverschreibungen, die in einer Sammelurkunde verbrieft sind, oder bei elektronisch begebenen
Schuldverschreibungen in Form einer Sammeleintragung gemaR § 8 Absatz 1 des Gesetzes Uber elek-
tronische Wertpapiere ein in Textform erstellter besonderer Nachweis des depotfiihrenden Instituts aus.

FuBnoten
§ 10 Abs. 3 Satz 2: IdF d. Art. 5 Nr. 2 G v. 3.6.2021 | 1423 mW\v 10.6.2021

§ 11 Ort der Glaubigerversammiung

Die Glaubigerversammlung soll bei einem Schuldner mit Sitz im Inland am Sitz des Schuldners stattfin-

den. “Sind die Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse im Sinne des § 1 Absatz 3e des Kredit-
wesengesetzes zum Handel zugelassen, deren Sitz innerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Uni-
on oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum ist, so

kann die Glaubigerversammlung auch am Sitz dieser Wertpapierbérse stattfinden. %5 48 Absatz 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes bleibt unberlhrt.

FuBBnoten
§ 11 Satz 3: IdF d. Art. 24 Abs. 21 Nr. 1 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 12 Inhalt der Einberufung, Bekanntmachung
(1) In der Einberufung mussen die Firma, der Sitz des Schuldners, die Zeit und der Ort der Glaubiger-

versammlung sowie die Bedingungen angeben werden, von denen die Teilnahme an der Gladubigerver-
sammlung und die Austbung des Stimmrechts abhangen.

(2) 'Die Einberufung ist unverziglich im Bundesanzeiger 6ffentlich bekannt zu machen. ?Die Anleihebe-

dingungen kénnen zusatzliche Formen der 6ffentlichen Bekanntmachung vorsehen. 3Die Kosten der Be-
kanntmachung hat der Schuldner zu tragen.

(3) Der Schuldner hat die Einberufung und die genauen Bedingungen, von denen die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung und die Ausubung des Stimmrechts abhangen, vom Tag der Einberufung an bis
zum Tag der Glaubigerversammlung im Internet unter seiner Adresse oder, wenn eine solche nicht vor-
handen ist, unter der in den Anleihebedingungen festgelegten Internetseite den Glaubigern zuganglich
zu machen.

FuRnoten
§ 12 Abs. 2 Satz 1: IdF d. Art. 2 Abs. 52 G v. 22.12.2011 | 3044 mWv 1.4.2012
§ 13 Tagesordnung

(1) Zu jedem Gegenstand, tber den die Glaubigerversammlung beschlielen soll, hat der Einberufende
in der Tagesordnung einen Vorschlag zur Beschlussfassung zu machen.
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(2) 'Die Tagesordnung der Glaubigerversammlung ist mit der Einberufung bekannt zu machen. %512

Absatz 2 und 3 gilt entsprechend. 3Uber Gegenstande der Tagesordnung, die nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise bekannt gemacht sind, dirfen Beschllisse nicht gefasst werden.

(3) lGIéubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 Prozent der ausstehenden Schuldverschrei-
bungen erreichen, kénnen verlangen, dass neue Gegenstande zur Beschlussfassung bekannt gemacht

werden; § 9 Absatz 2 bis 4 gilt entsprechend. “Diese neuen Gegenstande miissen spatestens am dritten
Tag vor der Glaubigerversammlung bekannt gemacht sein.

(4) Gegenantrage, die ein Glaubiger vor der Versammlung angekiindigt hat, muss der Schuldner unver-
zlglich bis zum Tag der Glaubigerversammlung im Internet unter seiner Adresse oder, wenn eine solche
nicht vorhanden ist, unter der in den Anleihebedingungen festgelegten Internetseite den Glaubigern zu-
ganglich machen.

§ 14 Vertretung

(1) ljeder Glaubiger kann sich in der Glaubigerversammlung durch einen Bevollmachtigten vertreten

lassen. “Hierauf ist in der Einberufung der Glaubigerversammlung hinzuweisen. ’In der Einberufung ist
auch anzugeben, welche Voraussetzungen erflllt sein missen, um eine wirksame Vertretung zu ge-
wahrleisten.

(2) 'Die Vollmacht und Weisungen des Vollmachtgebers an den Vertreter bedlrfen der Textform. Wird
ein vom Schuldner benannter Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt, so ist die Vollmachtserklarung vom
Schuldner drei Jahre nachprufbar festzuhalten.

§ 15 Vorsitz, Beschlussfahigkeit

(1) Der Einberufende fuhrt den Vorsitz in der Glaubigerversammlung, sofern nicht das Gericht einen an-
deren Vorsitzenden bestimmt hat.

(2) 1in der Glaubigerversammlung ist durch den Vorsitzenden ein Verzeichnis der erschienenen oder

durch Bevollmachtigte vertretenen Glaubiger aufzustellen. %Im Verzeichnis sind die Glaubiger unter An-
gabe ihres Namens, Sitzes oder Wohnorts sowie der Zahl der von jedem vertretenen Stimmrechte auf-

zufiihren. *Das Verzeichnis ist vom Vorsitzenden der Versammlung zu unterschreiben und allen Glaubi-
gern unverzlglich zuganglich zu machen.

(3) 'Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn die Anwesenden wertmaRig mindestens die

Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. *Wird in der Glaubigerversammlung die
mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende eine zweite Versammlung zum Zweck

der erneuten Beschlussfassung einberufen. ’Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; flr Beschllsse,
zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missen die Anwesenden mindestens

25 Prozent der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. 4Schu|dverschreibungen, deren Stimm-

rechte ruhen, zéhlen nicht zu den ausstehenden Schuldverschreibungen. °Die Anleihebedingungen kon-
nen jeweils hohere Anforderungen an die Beschlussfahigkeit stellen.

§ 16 Auskunftspflicht, Abstimmung, Niederschrift

(1) Der Schuldner hat jedem Glaubiger auf Verlangen in der Glaubigerversammlung Auskunft zu er-
teilen, soweit sie zur sachgemaRen Beurteilung eines Gegenstands der Tagesordnung oder eines Vor-
schlags zur Beschlussfassung erforderlich ist.

(2) Auf die Abgabe und die Auszahlung der Stimmen sind die Vorschriften des Aktiengesetzes lber die
Abstimmung der Aktionare in der Hauptversammlung entsprechend anzuwenden, soweit nicht in den
Anleihebedingungen etwas anderes vorgesehen ist.

(3) ljeder Beschluss der Glaubigerversammlung bedarf zu seiner Gultigkeit der Beurkundung durch ei-

ne Uber die Verhandlung aufgenommene Niederschrift. “Findet die Glaubigerversammlung im Inland
statt, so ist die Niederschrift durch einen Notar aufzunehmen; bei einer Glaubigerversammlung im Aus-
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land muss eine Niederschrift gewahrleistet sein, die der Niederschrift durch einen Notar gleichwertig ist.

3§ 130 Absatz 2 bis 4 des Aktiengesetzes qilt entsprechend. 4Jeder Glaubiger, der in der Glaubigerver-
sammlung erschienen oder durch Bevollmachtigte vertreten war, kann binnen eines Jahres nach dem
Tag der Versammlung von dem Schuldner eine Abschrift der Niederschrift und der Anlagen verlangen.

§ 17 Bekanntmachung von Beschliissen

(1) 'Der Schuldner hat die Beschliisse der Glaubiger auf seine Kosten in geeigneter Form 6ffentlich be-

kannt zu machen. Hat der Schuldner seinen Sitz im Inland, so sind die Beschlisse unverzuglich im Bun-
desanzeiger zu veroffentlichen; die nach § 50 Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes vorgeschriebe-

ne Veroffentlichung ist jedoch ausreichend. 3Die Anleihebedingungen kdnnen zusatzliche Formen der 6f-
fentlichen Bekanntmachung vorsehen.

(2) AuBerdem hat der Schuldner die Beschlisse der Glaubiger sowie, wenn ein Glaubigerbeschluss die
Anleihebedingungen andert, den Wortlaut der urspringlichen Anleihebedingungen vom Tag nach der
Glaubigerversammlung an flr die Dauer von mindestens einem Monat im Internet unter seiner Adresse
oder, wenn eine solche nicht vorhanden ist, unter der in den Anleihebedingungen festgelegten Internet-
seite der Offentlichkeit zuganglich zu machen.

FuBnoten

§ 17 Abs. 1 Satz 2: IdF d. Art. 2 Abs. 52 G v. 22.12.2011 | 3044 mWv 1.4.2012 u. d. Art. 24 Abs. 21 Nr. 2
Gv.23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 18 Abstimmung ohne Versammiung

(1) Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind die Vorschriften tUber die Einberufung und Durchfiih-
rung der Glaubigerversammlung entsprechend anzuwenden, soweit in den folgenden Absatzen nichts
anderes bestimmt ist.

(2) 'Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter geleitet. 2Abstimmungsleiter ist ein vom Schuldner
beauftragter Notar oder der gemeinsame Vertreter der Glaubiger, wenn er zu der Abstimmung aufgefor-

dert hat, oder eine vom Gericht bestimmte Person. >§ 9 Absatz 2 Satz 2 ist entsprechend anwendbar.

(3) *In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die Stimmen
abgegeben werden kénnen. 2Er betragt mindestens 72 Stunden. *Wahrend des Abstimmungszeitraums
kénnen die Glaubiger ihre Stimme gegenlber dem Abstimmungsleiter in Textform abgeben. “In den An-

leihebedingungen kénnen auch andere Formen der Stimmabgabe vorgesehen werden. ’In der Auffor-
derung muss im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetzungen erflllt sein missen, damit die
Stimmen gezahlt werden.

(4) Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimmabgabe anhand der eingereichten Nach-

weise fest und erstellt ein Verzeichnis der stimmberechtigten Glaubiger. Wird die Beschlussfahigkeit
nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammilung einberufen; die Versamm-
lung gilt als zweite Versammlung im Sinne des § 15 Absatz 3 Satz 3. Uber jeden in der Abstimmung ge-

fassten Beschluss ist eine Niederschrift aufzunehmen; § 16 Absatz 3 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. 3Je-
der Glaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres nach Ablauf des Ab-
stimmungszeitraums von dem Schuldner eine Abschrift der Niederschrift nebst Anlagen verlangen.

(5) ljeder Glaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergebnis schriftlich Wi-
derspruch erheben binnen zwei Wochen nach Bekanntmachung der Beschlisse. Uber den Widerspruch
entscheidet der Abstimmungsleiter. JHilft er dem Widerspruch ab, hat er das Ergebnis unverziiglich be-

kannt zu machen; § 17 gilt entsprechend. *Hilft der Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht ab, hat er
dies dem widersprechenden Glaubiger unverziiglich schriftlich mitzuteilen.

(6) Der Schuldner hat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung zu tragen und, wenn das Ge-
richt einem Antrag nach § 9 Absatz 2 stattgegeben hat, auch die Kosten des Verfahrens.
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§ 19 Insolvenzverfahren und Restrukturierungssachen

(1) Yt Giber das Vermdgen des Schuldners im Inland das Insolvenzverfahren erdffnet worden, so unter-
liegen die Beschlusse der Glaubiger den Bestimmungen der Insolvenzordnung, soweit in den folgenden

Absatzen nichts anderes bestimmt ist. 2§ 340 der Insolvenzordnung bleibt unberthrt.

(2) 'Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte im Insolvenzver-

fahren einen gemeinsamen Vertreter fir alle Glaubiger bestellen. ?Das Insolvenzgericht hat zu diesem
Zweck eine Glaubigerversammlung nach den Vorschriften dieses Gesetzes einzuberufen, wenn ein ge-
meinsamer Vertreter fur alle Glaubiger noch nicht bestellt worden ist.

(3) Ein gemeinsamer Vertreter fur alle Glaubiger ist allein berechtigt und verpflichtet, die Rechte der
Glaubiger im Insolvenzverfahren geltend zu machen; dabei braucht er die Schuldurkunde nicht vorzule-
gen.

(4) In einem Insolvenzplan sind den Glaubigern gleiche Rechte anzubieten.

(5) Das Insolvenzgericht hat zu veranlassen, dass die Bekanntmachungen nach den Bestimmungen die-
ses Gesetzes zusatzlich im Internet unter der durch § 9 der Insolvenzordnung vorgeschriebenen Adresse
ver6ffentlicht werden.

(6) Bezieht ein Schuldner Forderungen aus Schuldverschreibungen in ein Instrument des Stabilisie-
rungs- und Restrukturierungsrahmens nach dem Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungs-
gesetz ein, gelten die vorstehenden Absatze entsprechend.

FuBnoten

§ 19 Uberschrift: IdF d. Art. 18 Nr. 1 G v. 22.12.2020 | 3256 mWv 1.1.2021
§ 19 Abs. 6: Eingef. durch Art. 18 Nr. 2 G v. 22.12.2020 | 3256 mWv 1.1.2021

§ 20 Anfechtung von Beschliissen

(1) 'Ein Beschluss der Glaubiger kann wegen Verletzung des Gesetzes oder der Anleihebedingungen

durch Klage angefochten werden. 2Wegen unrichtiger, unvollstandiger oder verweigerter Erteilung von
Informationen kann ein Beschluss der Glaubiger nur angefochten werden, wenn ein objektiv urteilender
Glaubiger die Erteilung der Information als wesentliche Voraussetzung fiir sein Abstimmungsverhalten

angesehen hatte. ’Die Anfechtung kann nicht auf die durch eine technische Stérung verursachte Verlet-
zung von Rechten, die nach § 18 auf elektronischem Wege wahrgenommen worden sind, gestitzt wer-
den, es sei denn, dem Schuldner ist grobe Fahrlassigkeit oder Vorsatz vorzuwerfen.

(2) Zur Anfechtung ist befugt

1. jeder Glaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen und gegen den Beschluss fristgerecht
Widerspruch erklart hat, sofern er die Schuldverschreibung vor der Bekanntmachung der Einbe-
rufung der Glaubigerversammlung oder vor der Aufforderung zur Stimmabgabe in einer Abstim-
mung ohne Versammlung erworben hatte;

2. jeder Glaubiger, der an der Abstimmung nicht teilgenommen hat, wenn er zur Abstimmung zu
Unrecht nicht zugelassen worden ist oder wenn die Versammlung nicht ordnungsgemal einbe-
rufen oder zur Stimmabgabe nicht ordnungsgemaR aufgefordert worden ist oder wenn ein Ge-
genstand der Beschlussfassung nicht ordnungsgemal bekannt gemacht worden ist.

(3) 'Die Klage ist binnen eines Monats nach der Bekanntmachung des Beschlusses zu erheben. ’Sie

ist gegen den Schuldner zu richten. 3Zusténdig flr die Klage ist bei einem Schuldner mit Sitz im Inland
ausschlieBlich das Landgericht, in dessen Bezirk der Schuldner seinen Sitz hat, oder mangels eines Sit-
zes im Inland das Landgericht Frankfurt am Main; § 246 Absatz 3 Satz 2 bis 6 des Aktiengesetzes qilt

entsprechend. *Vor einer rechtskraftigen Entscheidung des Gerichts darf der angefochtene Beschluss
nicht vollzogen werden, es sei denn, ein Senat des dem nach Satz 3 zustandigen Gericht im zustandi-
gen Rechtszug Ubergeordneten Oberlandesgerichts stellt auf Antrag des Schuldners nach MaRgabe des
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§ 246a des Aktiengesetzes fest, dass die Erhebung der Klage dem Vollzug des angefochtenen Beschlus-
ses nicht entgegensteht; § 246a Absatz 1 Satz 1 und 2, Absatz 2 und 3 Satz 1 bis 4 und 6, Absatz 4 des
Aktiengesetzes gilt entsprechend.

FuBnoten

§ 20 Abs. 3 Satz 4: IdF d. Art. 2 Nr. 2 Buchst. a G v. 13.9.2012 1 1914 mWv 19.9.2012
§ 20 Abs. 3: Friherer Satz 5 u. 6 aufgeh. durch Art. 2 Nr. 2 Buchst. b G v. 13.9.2012 1 1914 mWv
19.9.2012

§ 21 Voliziehung von Beschliissen

(1) 'Beschliisse der Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt der Anleihebedingungen abge-
andert oder erganzt wird, sind in der Weise zu vollziehen, dass die mallgebliche Sammelurkunde er-

ganzt oder geandert wird. °Im Fall der Verwahrung der Sammelkurkunde durch eine Wertpapiersammel-
bank hat der Versammlungs- oder Abstimmungsleiter dazu den in der Niederschrift dokumentierten Be-
schlussinhalt an die Wertpapiersammelbank zu Gbermitteln mit dem Ersuchen, die eingereichten Doku-

mente den vorhandenen Dokumenten in geeigneter Form beizufligen. 3Er hat gegeniber der Wertpa-
piersammelbank zu versichern, dass der Beschluss vollzogen werden darf.

(2) Bei einer elektronisch begebenen Schuldverschreibung sind Beschlisse der Glaubigerversammlung,
durch die der Inhalt der Anleihebedingungen abgeandert oder erganzt wird, in der Weise zu vollziehen,
dass die bei der registerfihrenden Stelle zuganglichen Anleihebedingungen, auf die die Eintragung im

Wertpapierregister Bezug nimmt, erganzt oder geandert werden. 2Tag und Uhrzeit der Anderung oder

Erganzung sind anzugeben. Der Versammlungs- oder Abstimmungsleiter hat dazu den in der Nieder-
schrift dokumentierten Beschlussinhalt an die registerfihrende Stelle zu Gbermitteln mit dem Ersuchen,

die eingereichten Dokumente den vorhandenen Dokumenten in geeigneter Form beizufligen. “Er hat
gegenuber der registerfihrenden Stelle zu versichern, dass der Beschluss vollzogen werden darf.

(3) Der gemeinsame Vertreter darf von der ihm durch Beschluss erteilten Vollmacht oder Ermachtigung
keinen Gebrauch machen, solange der zugrunde liegende Beschluss noch nicht vollzogen werden darf.

FuBnoten

§ 21 Abs. 2: Eingef. durch Art. 5 Nr. 3 Buchst. a G v. 3.6.2021 1 1423 mWv 10.6.2021
§ 21 Abs. 3: Fruher Abs. 2 gem. Art. 5 Nr. 3 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1423 mWv 10.6.2021

§ 22 Geltung fiir Mitverpflichtete

Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass die §§ 5 bis 21 fir Rechtsgeschafte entsprechend gel-
ten, durch welche andere Personen als der Schuldner fiir die Verpflichtungen des Schuldners aus der

Anleihe Sicherheiten gewahrt haben (Mitverpflichtete). ’In diesem Fall mussen die Anleihebedingun-
gen Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger unter Benennung der Rechtsgeschafte und der Mitverpflichteten
ausdrucklich vorsehen.

FuBnoten

§22 Satz 1:IdF d. Art. 9 G v. 19.11.2010 | 1592 mWyv 25.11.2010

Abschnitt 3 BuBgeldvorschriften; Ubergangsbestimmungen

§ 23 BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 6 Absatz 1 Satz 3 erster Halbsatz Schuldverschreibungen tberlasst,

2. entgegen § 6 Absatz 1 Satz 4 das Stimmrecht auslbt,
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3. entgegen § 6 Absatz 2 einen Vorteil anbietet, verspricht oder gewahrt oder

4, entgegen § 6 Absatz 3 einen Vorteil oder eine Gegenleistung fordert, sich versprechen Iasst oder
annimmt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig entgegen § 7 Absatz 1 Satz 2 einen maR-
geblichen Umstand nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig offenlegt.

(3) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

§ 24 Ubergangsbestimmungen

(1) 'Dieses Gesetz ist nicht anzuwenden auf Schuldverschreibungen, die vor dem 5. August 2009 aus-

gegeben wurden. Auf diese Schuldverschreibungen ist das Gesetz betreffend die gemeinsamen Rechte
der Besitzer von Schuldverschreibungen in der im Bundesgesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 4134-
1, veroffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 53 des Gesetzes vom 5. Oktober 1994
(BGBI. 1S. 2911) geandert worden ist, weiter anzuwenden, soweit sich aus Absatz 2 nichts anderes er-
gibt.

(2) lGIéubiger von Schuldverschreibungen, die vor dem 5. August 2009 ausgegeben wurden, kon-

nen mit Zustimmung des Schuldners eine Anderung der Anleihebedingungen oder den Austausch der
Schuldverschreibungen gegen neue Schuldverschreibungen mit geanderten Anleihebedingungen be-
schliefen, um von den in diesem Gesetz gewahrten Wahimdglichkeiten Gebrauch machen zu kénnen.

%Fir die Beschlussfassung gelten die Vorschriften dieses Gesetzes entsprechend; der Beschluss bedarf
der qualifizierten Mehrheit.

Redaktionelle Hinweise

Diese Norm enthalt nichtamtliche Satznummern.
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